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ATIVOS SAFE HA




Os Ativos SAFE HAVEN sao
usadosoor investidores para

limitar sua exposicao em tempos
de Instabilidade do mercado.



EXistentertascaracteristicagjueos Ativos
Safe Haven geralmente tém e elas
contribuempara sua reputacaocomo um
PortoSeguro!



| IQUIDEZ

0 ativo precisa ser facilmente conversiye
em dinheiro, a qualgquer momento



FUNCIONALIDADE

precisa ter um uso gue fornecefa
continuamente a demanda de lohg
prazo



OFERTA LIMITADA

O crescimento da oferta nunca dev
superar a demanda



CERTEZA DE DEMANDA

0 ativo dificiimente sera substituiplc
Ou se tornara desatualizado



PERMANENCIA

0 ativo nao deve se deteriorar gu
apodrecer com o tempo
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OOuroem todosos paisese consideradaomo
propriedadedo Estadona qualidadede nacac
politicamente organizada Portanto,0 ouro soO
pode ser extraidodas jazidase negociadono
MercadaleCapitaixomaespeciahutorizaca@
0 controlegovernamental



E importante salientar que o investimentoem
ouroé completamentéegal e podeserfeito por
gualguerpessoa O metal preciosoe um ativo
financeirodestinadgaraquembuscaliguideze
seguranc&mseusinvestimentos



Estasvantagensocorremporqueo ouro possul
estabilidaddinanceiramaiorfrenteaflutuacoes
Inflacionariasdo papel moedae de mudancas
pbruscas do mercado de acoes Mesmocom
tributacaosimilaraativosderendavariavelgsta

sujelitoapenasao Impostode Rendg&obrasannc
deCapital
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Aregraprevistanalegislacadributariabrasileiraaduzgue
0 mesmdato geradomnaoensejaacobrancalemaisdeum
tributo, ressalvadas duas excecoes, guals sejam,
operacgoesenvolvendotributacao internacional Nluma
mesma operacgao pode ser tributada por cada pais
envolvidona transacaoN& o impostoextraordinarioem
casodeguerraexternaoudesuaiminenciaNart. 15411, da
Constituicad-ederatle 1988



Comefeito, 0 ouro,a dependeda circunstanciajpodeser
alvo de dols tributos, a saber, o IOFNJmposto sobre
OperacoeBinanceirag o ICM3MlinpostosobreCirculacac
de Mercadoriase Servicosmas a incidenciade ambos
Jamaise concomitante



E evidenteque situacdesespecificasenvolvendm ouro
podematrair a incidenciade outrosimpostoscomoo |l Nf
Impostade Importacaop IENIMpostade Exportacae o P
Ndmpostosobre Produtosindustrializadossem que ISso
configurebisinidem
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| g u a o chesmoente tributante edita diversaslels
Instituindomultiplasexigénciagributariasdecorrenteslo
mesmofato g e r a dwbitributacdoNJ g u a entes
tributantes diversosexigemdo mesmosujeito passivc

A4

tributosdecorrentesiomesmdatog e r a.d o r |



Naofaltam duvidasguantoa qualimpostoincideemquais
Situacoes em se tratando de ouro, pois este metal,
normalmenteé utilizadocomomercadoriaou comoforma
de pagamentoEmbreveslinhas, a primeira hipoteseda

ensejaaincidenciadolCMSaopassajueasegundatralo
IOF



A Importanciafinanceira do ouro € historica Durante
decadas,0 metal retro, por decorrenciade sua notavel
cotacao economica,fol utilizado como parametropara
lastro do valorda moedade cadapails Aposa celebracac
dos Acordosde BrettonWoodsem 1944 o dolar passou
junto com o0 ouro, a ser um Iindexador monetaric
Internacional,o que perdurouate 1971quandoo referido
metalperdeuaindamaissuaimportancianonetaria



Destemodo,constatase semdispendiosogsforcosgueo
ouro,historicamentepossuiumaimportantefuncaocomo
ativo flnanceirao Frisese que sua relevancianao fol
erradicada, mas apenas mitigada, de forma que,
atualmente,o uso do ouro para tal finalidade atral a
IncidenciadolOF



| & ] nos casosem que o ouro é o proprio meio de
pagamentocomose fora moeda,naoha quese falar em
cobrancaletributos gueincidemsobremercadoriaspols,
a titulo de exemplose naoincide |ICMSobrea circulacac
dosreaisusadosparapagardeterminadalebito, tambe
naopodeincidir sobreo ouroutifizadoparaaquitar debito
semelhante RicarddAlexandre



Otextoconstitucionalasseverajuesomenteseracobradc
|OFguandoo ouro for utilizadocomoativo financeiroou
Instrumento cambial, ressaltandese que tal cobrance
apenas feitanaoperacaaeorigemadlitteram:



Art 153Competa Uniaanstitulr impostossobre /e |

VNdperacoesie credito, cambioe seguro,ou relativasa
titulosouvaloresnobifiarios/é |



5° Oouro,quandadefinidoem/lelr comoativofinanceiroou
Instrumento cambial, sujeitase exclusivamente a
incidénciado impostode guetrata o inciso Vdol ¢ a Rju
deste artigo, devidona operacaode origem a aliquoia
minimaseraade umporcento,assequrada transferéncic
domoniantadaarrecadacaaossequintesermosj/e |



Art 155 CompetaosEstadog ao DistritoFederainstituir
Impostossobre /e |

Il Ndperacoeselativas a circulacao de mercadoriase
sobreprestacoesieservicodetransportanteresiaduag
intermunicipale ade comunicacaoaindaqueas operacoe
easprestacoeseiniciemnoexterior/e |



22 Oimpostoprevistono inciso Il atenderaao seguinite

[e]
XNdaoincidira [é |

c)sobreoouro,nashipotesesiefinidasnoart. 1538 5°;



IMPOSTRDBREPERACEBERATIVASMETAQURGOME
MERCADORIA

Assituacoesnasquaiso ouroe tratadocomomercadoriadeveseincidir sobre
ele o ICMSQuandm ouroé mercadorianaohaqualgueroutraespecificidade
poIs sobre ele incidirao os tributos que ordinariamenteincidem sobre as
mercadoriagICMSIPI,Il, IE) Aaliguotado ICM&lo Ourcé definidaconformeo
estadaUFegmissordaNotaFiscaldevendadeumPostade CompraleOurdPCO
ouoestadoUFtloaeroportale Entradalamercadorianoterritdrionacional



IMPOSTRDBREPERACEBERATIVASMETAQURGOME
ATIVBEINANCERDFOURO

Oimpostosobreoperacoesinanceiradigadasaoouro,o IOFOurodefineo ouro
comaoativofinanceiroquandalestinadaomercaddinanceiroouaexecucaaa
politicacambial,emoperacoesealizadasoma interveniénciale instituicoes
Integrantesdo SistemakFinanceirdNacionalna formae condicoesautorizadas

peloBancaCentralficando,nestecaso,sujeitoexclusivamenta incidénciado
Impostosobreoperacoedfinanceiras



Oimpostosobreoperacoes$inanceiradigadasaoouro,o IOFOurodefineo ouro
comaativofinanceiroguandalestinadaomercaddinanceiroouaexecucaaa

politicacambial,emoperacoesealizadasoma interveniénciale instituicoes
Integrantesdo SistemakinanceirdNacionalnha formae condicoesautorizadas
peloBancaCentralficando,nestecaso,sujeitoexclusivamenta incidénciado

financeiro so pode ser feita por pessoajuridica, e esta € responsavejpor

caracterizamas notasfiscals correspondentes em outrosdocumentogjue

identifiguemaoperacaogessadestinacagarao metal,assimcomoaUnidadela

FederacaeoMunicipiadeorigem(Lei7.766 89, arts. 3°, 7° e 13.



PelalLel7.768 1989Art 4°, paragrafainico,atualmentea aliqguotado|OFOurae
del%.

OIOFOurece distribuidoparao Municipioe Estadamu DistritoFederatle origem
ou,emcasodeprocedencialoexterior paraosEnted-ederativodeingressmo
pails A identificacao € feita na documentacacdfiscal da operacao,cuja
compilacace enviodeinformacoessinstituicoescompetentesabea RFB






Conforme e-DMOY Declaracaale Movimentacatnternacionalde Valorespo
controleaduaneiralasoperacoesleentradae desaidade OurdAtivoFinanceirc
ou Instrumento Cambial, efetuadas pelo Banco Central do Brasil ou por
Instituicoesautorizadase comtransporterealizadgpor empresasabilitadas,
deve obedecerao disposto na Instrucao NormativaRFB10822010 e é

processadocom base na DeclaracaoEletronicade MovimentacaoFisica
InternacionatleVValorege-DMOV)



O declarante deverainserir na e-DMOVdurante a sua formulacao,copia
digitalizadee legiveldosseguinteslocumentoparaentrada

1 o Documentale Arrecadacaale ReceltasFederaigdDar) de pagamentado
ImpostosobreOperacoede CreditoCambice Seguropu relativasa Titulosou
ValoresMobiliarios (IOF)incidente sobre a operacap 2. a NotaFiscalde
Aquisicaode OuroAtivo Financeiroou InstrumentoCambialprovenientedo

exterior,'ModeloV"anexa InstrucadNormativesRIR® 49 de2demaiode 2001
conformancisoVdoseuart. 3;






PROVIL
(Miner gt
i NATIONALIZ/
Tradin

m:ﬂ'ri,
Tu]. TIO
i JSTC
l’/uu‘ /

lp‘
Houst







O mercado global de balcao de metais preciosos é
caracterizadopor negociacoesoilaterais gue permitem
transacoesgjuepodematendercomprecisaocosrequisitos
declientesdemercadoriag deinvestimentos



Internacionalmente@s metais preciosossao negociados
24 horaspor dia. Sejaparaentregaimediata,conhecide
comospotouparaumadatafutura,o ourofuturo.

Refinarias credenciadas pela London Bullion Market
AssoclatiomMNlIBMAgefinamanualmentaproximadamentg
5.000 toneladasde ouro e mais de 30.000 toneladasde
prata




A LBMAesta no cenitro do mercadoglobal de metai
preciosos, principalimente no mercado de balcao A

lransacoesaofreitas 24horassobmediagoaraatenderas
necessiagagesosneqgociaqdores



Barras e Laminasde ouro e prata sao negoclada:s
globalmentanoqueeé referidocomol O vTaeCountar ou
mercadalebalcao

Aproximadament@5 bilhoes de ddlares em ouro sao
liguidadosa cada dia no mercadoglobal de balcao e
Londre® o mercadaentral



Um mercadode balcao oferece flexibilidade, pois duas
partes podem negocilar transacoes sob medida que
atendanprecisament@ssuasnecessidaded?orexemplo
emtermosdeprecoquantidadeg prazgaraentregalsso
significaguetodasastransacoesaorealizadagntreduas
partessemanecessidaddeumainstituicaofinanceira



Issomantéma confidencialidade significaquetodosos
riIscos, incluindo os de créedito, existemapenasentre as

duascontrapartes

Osclientestipicos do mercadoincluembancoscentrais,
governos,bancos comerciais, fabricantes investidores

fundosdehedgeerefinadores



Aposguaseumadécadade expansionismmonetarionas
principais economiasdo mundo,ter parte do patrimonio
alocadoemumativoquefuncionacomoreservadevalore
umaquestaode prudencia Oinvestimentcem ouroé um

hedgecontraa insanidadedo mundo,especialment&los
bancosentrails



POLITICA.DE COMPLIAN




ParasermoscadavezMelhorespaoabrimosmaoda ética
em todas as nossas relacoes Para Isso, temos um
programaefetivode Complianceum conjuntode regras,
politicas e acoesque garantem1006 de legalidadee
transparenciamtudoo quefazemosSejacomo mercado
COM NOSSOS parceiros e com cada um de NO0SSOS
colaboradores



Mais do que um ferramentade controle, no entanto, o
Compliance essenciaparagueanossaempresgossase
consolidapermanentementeo mercadopumavezgue,ao
estarmos em conformidade, n0S mMostramos NOSSE
predisposicaoa atuarmosdentro dos limites éticos e
legals



Num contexto global, mantemos nossa politica de
Compliancantimamenterelacionadaa prevencaoe ao
combateacorrupcaalequalquemnatureza



Assim,essaspoliticas visama definir de forma clara e
objetivaas medidas,controles,procedimento® rotinas
como objetivode garantirquea legislacaoe as politicas
Internasdacompanhiaejamcumpridas



A seguir,apresentamoslgumasestratégiasque usamos
paracombatermo®praticasilegais ou que firam 0 NOSSC
codigodecondutaetica:

- Prevenie DetectaPraticadlegaisouAntiéticas

- Produzimformacoe£larasCompletas Atualizadas



- Manter Transparénci@m Relacaocas CondicOe® aos
Riscos

- OfereceProtecadContra-raudeg Atividadedrregulares

- Efetuar GestaoEtica Pautadana Conformidades no
GerencilamentmeRIscos



- Desenvolvé&Lontrole®reventivoe Medidag orretivas
- Colaboracoma Disseminacage Conhecimento

- Criar Canaisde Denunciapara Evitare Combatera
OcorrenciaeCondutadicitas



- AdequaasNormasnternasasl eisGlobaisleProtecaale
Dados

- Acompanhaio Cumprimentada Legislacaoe Normas
EstabelecidagorOrgao§iscalizadores



- Certificare Declaramgue os Nossos°’rodutosao Limpos
de Origemmao Criminosal.imposSemTlrabalhd=scravou
Infantil, Livres de Quaisquer Onus Transferiveise
Exportaveis






1 DIFERENCI2PARTV. 0 €BCTV.0 € 6

MenoPreco (sem spread)
Menor Custo (sem taxas)

MaiorAgilidade (sem burocracia)



